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La pianificazione patrimoniale degli asset digitali e l'uso del
trust

di Giuseppe Macaluso*

Trai diversi beni al centro di strategie di pianificazione patrimoniale innovative, gli asset digitali stanno godendo di
attenzione particolare grazie alla loro pervasiva diffusione nelle attivita quotidiane
Tra i diversi beni al centro di strategie di pianificazione patrimoniale innovative, gli asset digitali stanno godendo di
attenzione particolare grazie alla loro pervasiva diffusione nelle attivita quotidiane. Essi ricomprendono tutti gli asset
immateriali e conservati digitalmente di cui fruiamo al giorno d'oggi quali, ad esempio, librerie digitali, software proprietario,

contenuti di siti web o di spazi di archiviazione in-cloud, account e-mail e social, cripto valute e NFTs (non-fungible tokens).
Tali beni, seppur ampiamente utilizzati, sono per molteplici ragioni ancora troppo spesso ai margini dei progetti di

valorizzazione e pianificazione patrimoniale. Tra di esse l'essere penalizzati da un framework normativo internazionale ancora
frammentario, che non ovunque ne regola detenzione, gestione e trasmissione ordinata, nonché la grande varieta e specificita,
che rende spesso difficile 1a valorizzazione e la detenzione di tali asset per il tramite di un unico strumento. Anche l'incertezza
circa il trattamento tributario da riservarsi agli asset digitali, lungi dall'essere definito in ogni ordinamento, costituisce un
elemento che, contrariamente a quanto potrebbe suggerire la loro ubiqua diffusione, al lato pratico ne frena l'inserimento nel

"paniere" di beni tipicamente oggetto di pianificazione.
Il trust, potendo ricomprendere nel proprio fondo qualsiasi bene suscettibile di valutazione economica (con cio intendendosi

anche beni sostanzialmente privi di valore commerciale, ma non di meno "preziosi" affettivamente, quali ad esempio un
archivio fotografico di famiglia) dimostra di essere particolarmente adatto per la gestione unitaria di diversi asset digitali. La
sua duttilita consente di perseguire sia finalita di protezione e organizzazione successoria che di investimento in strumenti

finanziari innovativi, quali ad esempio cripto valute.
Listituto e funzionale a segregare i beni apportati rispetto ad eventi futuri e incerti, e la figura del trustee puo garantirne la

conservazione e valorizzazione nel lungo periodo. Il trust, infatti, tramite il proprio regolamento permette al disponente di
redigere un piano di gestione e di utilizzo del patrimonio digitale, concordando con il trustee le modalita per la sua

amministrazione e per la fruizione da parte dei beneficiari.
La figura di un trustee professionale puo in questo caso supportare l'identificazione preliminare dei rischi e stabilire delle

policy per l'accesso e la custodia sicura degli asset digitali. Cio e particolarmente importante qualora i beni in oggetto siano
crypto-asset detenuti tramite wallet, in quanto la titolarita su questi ¢ determinata dalla detenzione di chiavi, la cui perdita,

causata per esempio dalla mancanza di piani successori, ne renderebbe la fruizione futura impossibile.

Nell'attuazione delle strategie di gestione e sviluppo del patrimonio digitale il trustee potra essere affiancato da un guardiano;
idealmente una figura dalle competenze tecniche come un digital asset manager o un legale esperto del settore. Tale soggetto,
preposto al monitoraggio delle attivita del trustee, potra godere per esempio di importanti diritti di rendicontazione e poteri di

veto sugli investimenti.
Tali investimenti potrebbero infatti determinare, proprio alla luce dell'elevata componente di rischio che caratterizza alcuni

asset digitali, importanti fluttuazioni in positivo e negativo del valore del fondo in trust ed € dunque imprescindibile per il
trustee essere supportato nelle proprie decisioni, nonché di dotarsi di chiare politiche di investimento. Per favorire la
sostenibilita del trust nel lungo periodo e consentirgli di sopportare i costi di mantenimento e protezione dei beni, potranno
inoltre essere previste attivita di sfruttamento economico, combinate eventualmente con strategie di gestione di licenze e della

proprieta intellettuale connessa agli asset digitali.



In tempi recenti, anche il settore filantropico ha mostrato cenni di apertura verso gli asset digitali, con enti quali Save the
Children o la Croce Rossa britannica che hanno iniziato ad accettare donazioni in cripto valute. Anche in questo caso, il trust
puo essere utile nella strutturazione di progetti di interesse collettivo che prevedano 1'uso di tali beni, offrendo maggiori

garanzie al disponente e agli enti beneficiari in merito alla realizzazione degli obiettivi prefissati.
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