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rata tra il 2013 e il 2014,

Puntare sulle blue chip o sul-
le pmi non ¢ quindi stato finora
il discrimine principale dell’as-
set class, ma 1l primo fondo in
graduatoria, 'AcomeA PMItalia
Esg di AcomeA Sgr (21,6% da
inizio anno) ha scelto di focaliz-
zarsi anche sul segmento Aim
dedicato alle imprese a minore
capitalizzazione. Durante il pic-
co della pandemia, spiega il fund
manager equity Italia ed Europa
Antonio Amendola, «<abbiamo in-

IN GESTIONE

| MIGLIORI FONDI CHE SCOMMETTONO SU PIAZZA AFFARI PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Norne del fondo Nome societa Categoria Fida Perf, Perf. a Perf. a
2021 1 anno 3 anni
AcomeA PMitalia ESG A2 AcomeA Sgr Az Italia - Large & Mid Cap 2164%  59,05% 11,80%
Mediobanca Mid & Small Cap Haly E PIR Mediobanca Sgr Azlalla-Mid&SmallCap 2124%  4406%  560%
Atomo Made in Italy R CasadFunds Az, Italia - Mid & Small Cap 2039%  27,60% 1,32%
Albemarle Target taly A Albemarie Funds Aultola-large&MidCap  1924%  6370%  1049%
Azimut Halia Alto Potenziale Azimut Capital ManagementSgr Az falla - Mid & Small Cap 1871%  50,48%  19,06%
Anima ftalian Equity Silver Anima Sgr Azltalia-large&MidCap  18,13%  5228%  27.78%
Anima Iniziativa ltalia A Anima Sgr Az. Itaia - Mid & Small Cap 1742%  48,23%  15,08%
Eurizon Azioni PMI ltalia Eurizon Capital Sgr Az lalia-Mid &SmallCap  1731%  4841%  634%
Fidelity Italy Y FIL Inv. Mgmt Az Mtalia - Large & Mid Cap Value  1509%  48,04% 8,54%
Arca Economia Reale Equity Italia PIR Arca Sgr Az ltalla-Mid & Small Cap ~ 1506%  51,12%  34,32%
Performance calcolate sui dati disponibili i 07/05/2021. Classi retall a capitalizzazione dei proventi. Fonte: Fida
GHAFICH W MILAND FINSHES
crementato molto l'esposizione  tolinea il money manager, «se  pratiche Esg: «Come investitori  sono anche al centro del portafo-
alle pmi, societa con marchi rico-  I'Ttalia riuscira a portare a ca-  attivi», aggiunge il gestore, «<ab-  glio del Mediobanca Mid & Small
noseiuti in tutto il mondo, buoni  sa gli interventi programmati  biamo deciso di partire dallepmi  Cap Italy E Pir di Mediobanca

fondamentali e ottimo manage-
ment: le multinazionali tascabili».
11 Pnrr dara loro ancora piu lin-
fa per crescere, soprattutto per lo
stretto legame con il tema delle
riforme: «Sono proprio le riforme
il vero asset del Recovery», sot-

saremo in grado di uscire dalla
crescita asfittica degli ultimi de-
cenni e attireremo capitali esteri
che fino a questo momento lati-
tano sull'economia reale, ovvero
sulle mid e small cap». Senza
contare I'implementazione delle

che non hanno rating e aiutarle
a tirare fuori il loro potenziale di
sostenibilitd, raccontando meglio
quello che fanno e traducendolo
in dati quantitativi».

Pir e piccole perle del listino

IN TRUST WE TRUST

da parte di manager e professionisti
comporta oggi rischi sempre maggio-

ri sotto il profilo giuridico e reputazionale;
accresciuti peraltro dalle novita introdot-
te dal Nuovo Codice della Crisi d'Impresa,
che ha esteso la responsabilita degli ammi-
nistratori di Srl nei confronti dei ereditori
sociali. Cio comporta la necessita per deter-
minate categorie di lavoratori di affidarsi
a strumenti giuridici che tutelino l'infe-
%:11La del patrimonio personale e familiare,
ra questi, il trust primeggia per garanme
di segregazione e flessibilita nell'asservire
i bent a scopi differenti, determinandone
T'utilizzo su un arco temporale anche mol-
to lungo. Puo inoltre sopperire le carenze

l 9esercizio dell'attivita professionale

La protezione contro irischi dell’attivita professionale

di strumenti quali la polizza assicurativa
sulla responsabilita civile professionale,
che sovente non & in grado di fare fronte
a richieste rizarcitorie importanti, la po-
lizza Vita, che non consente di governare
l'evento assicurato, o il fondo patrimoniale,
che presuppone la sussistenza del coniugio
e pud comprendere solo aleune categorie
di beni. Anche gli atii di liberalita, spes-
so erroneamente utilizzati con finalita di
asset protection, non sono esenti da revo-
catoria da parte dei creditori del donante,
rimanendo comunque esposti a pretese di
eventuali creditori del donatario, Lo stru-
mento consente anche di dettare previsioni
puntuali per il passaggio generazionale,
controllando le modalita di distribuzione

dei beni ai beneliciari, cosi che ne entrino
in possesso solo quando abbiano raggiunto
un'eta adeguata o siano in grado di gestirli,
Sara quindi possibile realizzare un legit-
timo vantaggio fiscale, posticipando in
aleuni casi leshorso delle imposte di suc-
cessione e donazione potenzialmente per pin
generazioni. Il trust potra inoltre essere do-
tato di un guardiano con poteri di indirizzo
e vigilanza sull'operato del trustee. Questa
figura tranquillizzera manager e professio-
nisti sul fatto che 1 beni siano amministrati
dal trustee secondo le regole dettate preven-
tivamente dal disponente nell'atto di trust.
(riproduzione riservata)
Andrea Baroni
partner Capital Trustees
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Bnl-Bnp Paribas Life Banker,

301 mgmssl nel pnmn trimesire

Nei primi tre mesi del 2021 sono entra-
ti nella rete Bnl-Bnp Paribas Life Banker
30 consulenti, portando il totale a 553: 486
agenti e 67 dlpendenu Tra i piti recenti si
segnalano: Arrigo Beggiato a Padova, gia
private banker Bnl, Elisabetta Bla.nclu
{da Ubi) a Varese, Andrea Bucci, ex
Fineco, a Foggia, Marco Cammuso, pri-
ma in Banea Mediolanum, a Caserta.
Arriva da Banca Mediolanum anche Luigi
Corciulo, altive a Catania. Benedetta
Gionta, gia in Allianz Bank, & a Terracina,
mentre Sabrina Orlandi, ad Arezzo, arri-
va da Ubi, cosi come Alberto Monico, che
pero opera a Torino. E a Messina invece
Vittorio Terranova, ex San Paclo Invest.
Tra le risorse junior entrano Alessandro
Calvaresi ad A=coli Piceno, Nicole Glisoni

aDesenzano del Garda, Mareo Napoletano
a Napoli, Mattia Prevosti a Varese, Nicolo
Serena a Udine (da Accenture) e Gabriele
Turtulici a Ragusa (da Jp Morgan).

Impact Sim con Fondazione Ambrosoli

per la cooperazione in

Impact Foundation, la fondazione attraverso
cui si realizza la corporate philanthropy di
Impact Sim, sostiene Fondazione Ambrosoli
per indirizzare la capacita erogativa ver-
50 organizzazioni non profit impegnate in
Paesi in via di sviluppo, in particolare in
Africa.

Fabio Mazzuccato entra nel team
ifaliano di Allianz Global Investors
Allianz Global Investors ha inserito nel te-
am institutional business development Italy
Fabrizio Mazzuccato. Alle dipendenze di

Anna Vigliotti, il manager si occupa di svi-
luppare la base di clienti istituzionali sul

mercato italiano. Mazzuccato arriva da T.
Rowe Price dove era head of institutional.

I partner del nuovo studio Target
dedicato al merger & acquisition
Tommaso Amirante, Fabio Coppola.
Enrico Cossa, Martino Demaria.
Antonio Distefano, Gaia Guizzetti,
Michele Malfitano, Alfredo Malguzzi e
Pietro Villa hanno fondato Target, studio
dedicato esclusivamente a mergers & ac-
quisitions, operaziom straordinarie, fiscalita
e contenzioso per clienti italiani ed esteri
sia privati che istiluzionali. Il cassazioni-
sta con oltre 40 anni di carriera ed esperto
di contenzioso ed arbitrato, Cesare Degli
Qcchi, sara senior counsel. (riproduzione
riservata)

Sgr, da gennaio in crescita del
21,2% e secondo in graduato-
ria Fida. Per 'amministratore
delegato Emilio Franco «'investi-
mento in piccole medie imprese
consente di enfatizzare le capa-
cita di stock picking, andando a
operare su titoli meno conosciuti
dal mercato e su cui le informa-
zioni pubbliche sono inferiori
rispetto alle big- ~cape. Un fattore
che determina pero «uma disper-
sione di rendimenti maggiori»,
senza dimenticare che «/'aggrega-
to delle pmi di un’area geografica
riflette in maniera puntuale aleu-
ne caratteristiche dell'economia
di riferimento, In Italia, esse
rappresentano la eellula portan-
te del tessuto economico, ragion
per eui 1 recenti interventi nor-
mativi «forniranne sicuramente
uno stimolo al trend di crescita
&, verosimilmente, in molti casi di
successiva quotazione in borsa di
nuove aziende,

La societa di gestione piu rap-
presentata in top ten ¢ Anima
Sgr, presente con ' Anima Italian
Equity Silver (+18,1%) eI' Anima
Iniziativa Italia (+17,4%}. Per il
responsabile dell'azionario Italia
Lugi Donpé é stato premiante
«privilegiare un mix pin offensivo,
sovrapesando il settore [inanzia-
rio, ovvero Mediobanca e asset
gatherers in particolare, e op-
tando per un'esposizione a titoli
penalizzati dalla pandemia ma
con buone prospettive di recupe-
o+, Decisivo poi «il contributo del
tech, per esempio Sesa, e lesposi-
zione alla transizione energeticas.
Attualmente, il money manager
esprime una preferenza per «so-
cieta penalizzate dal Covid ma
che escono dalla recessione con
un indebitamento sostenibile,
non necessitano di aumenti di ca-
pitale e presentano non solo attese
di recupero, ma di vera crescitas,
Sottopesato infine «il settore indu-
striale e dei consumi discrezionali,
due comparti che hanno gia avuto
un forte rimbalzo negli ultimi tri-
mestr. (riproduzione riservata)




