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La Svizzera regolamenta il trust

Con il nuovo progetto di legge regolatrice sul
trust, la Svizzera mira ad integrare un istituto
di matrice anglosassone nel quadro giuridico
esistente, enfatizzandone le caratteristiche
giuridiche analoghe. La normativa proposta
non presuppone quindi la trasposizione di con-
cetti giuridici di common law quali il fraziona-
mento della proprieta o la distinzione tra legal
ownership e equitable interest, ma presenta
piuttosto elementi analoghi a quelli della fidu-
cia o della fondazione. Tra questi. per esempio.

la distinzione tra proprieta le-
gale e beneficio economico, il ca-
rattere obbligatorio del rappor-
to tra trustee e beneficiari, gli
obblighi di diligenza del tru-
stee, la costituzione di un patri-
monio distinto e I'indipenden-
za del trust rispetto al dispo-
nente ed ai beneficiari. Su man-
dato del Parlamento, il Consi-
glio Federale ha proposto I'in-
troduzione del trust quale nuo-
voistituto giuridico con 'avam-
progetto, le cui disposizioni an-
dranno ad emendare il codice
delle obbligazioni svizzero. A se-
guito di una consultazione che
terminera il 30 aprile 2022, la

votazione del testo definitivo da parte dell’As-
semblea Federale dovrebbe tenersi nella ses-
sione autunnale, prevedendo I'entrata in vigo-
re in assenza di referendum nel luglio 2023. 11
testo chiarisce che il trustee detiene 'insieme
dei diritti di proprieta sui beni in trust (art.529
lec.o.), mentre i beneficiari dispongono soltanto
di diritti personali consolidati da un privilegio
nel fallimento in caso di esecuzione forzata con-
troil trustee (art. 529 n) e di un diritto di segui-
to se i beni in trust sono stati alienati in viola-
zione degli obblighi del trustee (art. 529 q). Vie-
ne quindi introdotta una responsabilita perso-
nale del trustee per le obbligazioni assunte nel
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suo ruolo, alle quali deve rispondere con il pro-
prio patrimonio personale (art.529g). Gli obbli-
ghi di due diligence del trustee sono esplicitati
allaletterah ejdell’Art.529, con particolare ri-
ferimento alla conservazione del patrimonio in
trust, alla documentazione delle attivita del
trust e alla raccolta delle informazioni sui sog-
getti chiave. Quest’ultima previsione eviden-
zia peraltro la compatibilita della norma con
gli obblighi assunti dalla Svizzera in materia
di lotta al riciclaggio di denaro e al terrorismo.

nonché in tema di trasparenza
fiscale. Il rapporto esplicativo
ha poi escluso il riconoscimento
di un trust di scopo o a fini cari-
tatevoli per evitare che possa es-
sere utilizzatoin alternativa al-
la fondazione di pubblica utili-
ta. Appare invece la volonta di
colmare la lacuna imposta
dall’art. 335 del Codice civile
che limita I'utilizzo delle fonda-
zioni di famiglia alla sola coper-
tura delle spese di educazione o
all’assistenza dei membri della
famiglia. Sotto il punto di vista
fiscale, il trust non & considera-
to autonomo soggetto passivo
d’imposta, ed il patrimonio e i

redditi da esso generati sono attribuiti al dispo-
nente se residente in Svizzera nel caso di trust
revocabile o ai beneficiari residenti in Svizzera
nel caso di trust irrevocabili fixed interest. La
proposta prevede invece di equiparare la fisca-
lita dei trust irrevocabili e discrezionali a quel-
la delle fondazioni, quindi come autonomo sog-
getto fiscale, purché almeno uno dei beneficia-
ri risieda in Svizzera. L’approccio giovera ai
clienti europei e ai professionisti che disporran-
no di una legge in tedesco, francese e italiano.
Francesco Giorcelli, Head of
Corporate & Tax di Capital Trustees
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