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L’Agenzia delle Entrate ha fissatoilimiti alla tassazione dei
grandi patrimoni di famiglia. Sara una vera rivoluzione. Ma per
Berlusconi & C servono altri interventi, perché la Svizzera incombe

Nel Cav we trust...

di Paola Valentini

nche per un patrimo-
nio immenso come
quellodi Silvio Berlu-
sconi il trust sal-
va-eredita e una for-
mula con la quale la grande fami-
lia del Cavaliere ha avuto a che
are. Sette anni fa la Fininvest
aveva creato una cassaforte (de-
nominata Trust 2015) per supera-
re il nodo della cessione del 20%
di Banca Mediolanum imposto
da Banca d'Ttalia. E ora che é ap-
pena diventato nonno per la di-
ciassettesima volta, Berlusconi e
le sue ricchezze hanno un erede
in pit, oltre ai figli di primo e se-
condo letto, alle exmogli e agli al-
tri nipoti. I trust sono da sempre
utilizzati per trasmettere in tut-
ta protezione le grandi ricchezze.
E in Italia sono negli ultimi gior-
ni tornati sotto i riflettori perché
dopo 15 anni il Fisco in un colpo
solo ha fatto un passo in avanti
decisivo, non piti rinviabile e mol-
to atteso. Anzi per la verita si
tratta di un'inversione a U. Ma
andiamo per ordine.
La nuova circolare dell'Agenzia
delle Entrate emanata il 20 otto-
bre ha riordinato la disciplina fi-
scale dei trust in maniera organi-
caa parecchia distanza dalle ulti-
me circolari quadro del 2007 e
2008, portando una serie di novi-
ta di rilievo in particolare in te-
ma di imposte di successione-do-
nazione e risolvendo dubbi inter-
pretativi ormai annosi su questo

fronte. I1 documento (numero
34/E/2022), composto da 65 pagi-
ne, recepisce le proposte di modi-
fica e le integrazioni indicate dai
professionisti e dalle associazio-
ni di categoria nel corso della con-
sultazione pubblica.

«Dopo la bozza pubblicata
nell’agosto del 2021 ci sono state
oltre 800 osservazioni e spunti
dei vari operatori del mercato tra
cui noi di StS Deloitte e Assoni-
me, associazione con la quale ab-
biamo fatto un convegno sui tru-
st proprio all'indomani della pub-
blicazione  del  documento
dell’Agenzia delle Entrate», affer-
ma Francesca Muserra, part-
ner di StS Deloitte. La circolare
¢ stata scritta principalmente
per due motivi. «In primo luogo
in tema di imposizione indiretta,
ovvero successione-donazione e
imposte ipotecari e catastali, si e
via via creata una giurispruden-
za consolidata che ha indotto
I’Agenzia a cambiare la suaimpo-
stazione. In secondo luogo in te-
ma di imposte dirette, ovvero sui
redditi, I’Agenzia ha dovuto dare
chiarimenti indispensabili dopo
il decreto legge 124 dell’ottobre
2019 che aveva modificato le at-
tribuzioni a favore di soggetti re-
sidenti in Italia provenienti da
un trust residente in Paesi a fi-
scalita privilegiata», spiega Mu-
serra. Questi1due temi che han-
no indotto il Fisco a emanare la
circolare in materia di fiscalita di-
retta e di quella indiretta.

«Sul primo aspetto’Agenzia, par-
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tendo dal decreto legge 124/2019,
ha praticamente fatto chiarezza
sulla disciplina ai fini delle impo-
ste sui recfditi ponendo I'accento
sulle diverse conseguenze fiscali
in presenza di trust, sia residenti
sia non residenti, trasparenti e
opachi (ovvero ovvero senza bene-

ciari individuati, ndr) e al loro

interno distinguendo il caso dei
trust commeraiali e di quelli non
commerciali», prosegue Muser-
ra. Il vero capovolgimento rispet-
to alle sue posizioni precedenti
c’e stato pero in tema di imposte
indirette, ovvero di imposta di do-
nazione e imposte ipotecarie e ca-
tastali (in caso di beni immobili)
e di registro. «Con un pregevole
revirement rispetto ai propri pre-
cedenti, 'Agenzia ne individua
ora il momento impositivo non
pit in sede di apporto dei beni in
trust, bensi al momento dell’attri-
buzione stabile ai beneficiari», af-
ferma Marco Cerrato, partner
dello studio Maisto e Associati
e presidente di Ste%ltaly (The
Society of Trust and Estate Prac-
titioners).

«Fino allemanazione di questa
circolare la tassazione avveniva
in una fase precedente, ovvero
nel momento in cui il disponente
trasferiva al trusteeil bene», spie-
ga Muserra. E’ necessario perd
«fare un analisi molto puntuale
caso per caso per escludere che
nell'atto del trust ci siano disposi-
zioni che assegnano immediata-
mente 1 diritti pieni ed esigibili,
in questo caso I'imposta di dona-
zione & dovuta subito come in pas-
sato», chiarisce Muserra, «quel
che & certo, comunque, & che chi
ha gia pagato con il vecchio siste-
ma non deve pagare di nuovo le
imposte». Si tratta quindi di una
posizione piu flessibile e pit vici-
na all'evoluzione e alle varie fun-
zioni che puo avere un trust. «In-
fatti e possibile che nel corso del-
la vita di un trust i beni possano

tornare al disponente, o che il be-
neficiario identificato all'inizio si
modifichi nel corso della vita del
trust», nota Muserra, la quale os-
serva anche che esistono varie ti-
pologiedi trust: «Ci possono esse-
re ad esempio trust di scopo crea-
t1 ;1>er una specifica attivita; trust
su do;l)o di noi, 'unica tipoIoEia
su cui la legge italiana ha elabo-
rato una normativa specifica; op-
pure per finalita di successione o
trust di garanzia, per tutelare
I'interesse di un creditore fino al
caso di trust liquidatori».

Secondo Cerrato, il nuovo mo-
dello «consentira un utilizzo piu
sereno dell'istituto del trust, non

pit gravato dall'onere dell’esbor-
so tributario immediato. Peral-
tro, il ricorso al trust si rivelera
una soluzione interessante an-
che in sede successoria. Benché
la circolare non precisi il tratta-
mento tributario dei trust testa-
mentari, non sembra che per essi
possa giustificarsi un momento
impositivo diverso rispettoall'at-
tribuzione stabile a favore dei be-
neficiari. Ne conseguirebbe che
apporto di beni per via testa-
mentaria in trust, in luogo del
trasferimento diretto ad eredi o
legatari, ridurrebbe la base impo-

nibile dellimposta sulle succes-
sioni dovuta al decesso, con un
differimento dell'imposizione dei
beni da attribuire successiva-
mente ai beneficiari». [l nuovo ap-
proccio sulla tassazione in uscita
«si riflette poi anche nella deter-
minazione delle aliquote e calco-
lo della base imponibile, entram-
bi da determinarsiin base alla si-
tuazione, valori e norme esisten-
tiallatto di attribuzione ai bene-
ficiari», dice Cerrato. Unica de-
viazione, rispetto alla tassazione
in uscita, attiene al requisito del-
la territorialita, cristallizzata al
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momento di apporto dei beni in
trust. «Sembra dunque definiti-
vamente chiarito che le distribu-
zioni da trust patrimonializzati
con asset esteri da disponenti
non residenti all’atto di apporto
non sconteranno imposte indiret-
te in Italia, indipendentemente
dalla residenza fiscale dei benefi-
ciari e dello stesso disponente al-

la data di attribuzione», aggiun-
ge Cerrato.

«Meno chiara appare invece la
disciplina delle distribuzioni da
trust opachi esteri, imponibili in
capo a beneficiari residenti se
provenienti da trust residenti in
giurisdizioni paradisiache, ossia
quellein cui il livello nominale di
tassazione del trust sia inferiore
al 50% di quello applicabile in Ita-
lia. Al riguardo, nonostante la for-
mulazione della circolare sembri
adottare un approcciorigido, con-
tinua tuttavia a non essere espli-
citato con chiarezza se possano
considerarsi paradisiaci 1 regimi
fiscali di stati Ue/See diversi da
quelli qualificabili come un regi-
me fiscale di esenzione previsto
per 1 trust offshore», conclude
Cerrato.

Giuseppe Macaluso, ceo di Capi-
tal Trustees, societa che svolge
l'attivita di trustee in Svizzera,
definisce I'intervento dell’Agen-
zia delle Entrate una novita riso-
lutiva: «La mancanza di chiarez-
za su alcuni aspetti raBpre_senta-
va ancora un limite. Ora mvece
viene favorito un utilizzo genui-
no dello strumento, volto a facili-
tare la gestione delle dinamiche
delle famiglie internazionali, in
particolare sul delicato tema del
passaggio generazionale. Si € spo-
stato finalmente il baricentro sul-
la pianiﬁcazione patrimoniale in
un’ottica di medio-lungo periodo,
vera essenza del trust. Il princi-

pio che I'imposta di donazione e
successione debba essere applica-
ta al momento delle attribuzioni
patrimoniali ai beneficiari ben ri-
sponde ai principi cardine dello
strumento». A questo punto gli
operatori dovranno metabolizza-
re le svariate novita ed attivarsi
per implementare le strutture
gia esistenti o adeguare le pianifi-
cazioni elaborate che erano rima-
ste fermein attesa della pubblica-
zione di questo documento atteso
daoltre un anno.

Per Aiph, I'Associazione italiana
del private banking, la circolare
contribuisce in maniera rilevan-
te a fornire chiarezza su molti
punti ma, soprattutto, dimostra
una maggiore consapevolezza e
maturita nella metabolizzazione
dello strumento del trust e sui
suoi possibili utilizzi. Le soluzio-
ni proposte sembrano, comun-
que, andare verso un possibile
maggior utilizzo dello strumento
non solo nell'ambito di operazio-
ni di pianificazione patrimoniale
famigliare ma, anche, nell'ambi-
to di operazioni di natura pit
squisitamente commerciale, si
pensi, alla posizione assunta in
tema di trust di garanzia e di tru-
st liquidatorio», nota Stefano
Loconte, vice presidente della
Commissione tecnica wealth ad-
visory di Aipb.

Ma sono necessari ulteriori
passi avanti. «Se da un punto di
vista operativo & molto apprezza-
bile lo sforzo interpretativo
dell’Agenzia delle Entrate, vale
comunque la pena evidenziare
che un intervento definitivo del
legislatore sarebbe necessario
per dare stabilita all'impianto
normativo e, conseguentemente,
interpretativo, di uno strumen-
to, il trust, che rappresenta,
nell’esperienza internazionale,
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lo strumento principale a servi-
zio delle famiglie e, in generale,
dell'economia per la realizzazio-
ne di operazioni di pianificazione
e destinazione patrimoniale»,
suggerisce Loconte. Infatti il tru-
st in Italia, pur essendo ricono-
sciuto in base alla Convenzione
dell’Aja del 1985, non ha una leg-
ge specifica ma volta volta viene
scelta la legislazione estera dei
Paesi che 'hanno adottata, in
particolare quelli di matrice an-
glosassone. I tempi potrebbero
essere maturi per una legge sui
trust made in Italy? E’ certo che
il pressing della vicina Svizzera
non puo essere ignorato. La con-
federazione prosegue nel suo
cammino, non esente da ostacoli,
di elaborazione di una propria
legge sul trust.

Il 12 gennaio scorso il Consiglio
federale, su mandato del Parla-
mento, ha presentato un proget-
to per introdurre listituto del
trust all'interno del Codice sviz-
zero delle obbligazioni. «L'iter na-
sce da un’iniziativa parlamenta-
re presentata nel 2016 sull’oppor-
tunita di regolare un istituto di
matrice common law anglosasso-
ne in un Paese governato invece
da un modello di civil law.
L'obiettivo e quello di generare
opportunita e non costringere
piu gli attori svizzeri a ripiegare
su trust esteri, ampiamente uti-
lizzati sulla piazza finanziaria
data la mancanza di un’apposita
disciplina nel proprio ordina-
mento giuridico, cosi come avvie-
ne in Italia, anch’esso Paese con
un sistema imperniato sul siste-
ma di civil law», ricorda Macalu-
s0. «La discussione ¢ stata este-
sa fino alla sessione primaverile
del Consiglio del 2024, enon é da
escludere un referendum facolta-
tivo, necessario nel caso in cui 1
vari Cantonio1icittadini del Pae-
se decidessero di sottoporre la
norma federale al voto popola-

re», conclude Macaluso. (ripro-
duzione riservata)

COME CAMBIA LA TASSAZIONE DEL TRUST

Applicazione dell'imposta di successione-donazione prima
e dopo la Circolare 34/E del 20/10/2022 del'Agenzia delle Entrate
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